STANOWISKO ZARZADU SPOLKI
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI GORNICZYCH GRUPA KAPITALOWA FASING S.A.
z dnia 17 sierpnia 2021 roku

dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki Fabryki Sprzetu i Narzedzi
Gorniczych Grupa Kapitatowa Fasing S.A. ogtoszonego w dniu 5 sierpnia 2021 roku przez
Karbon 2 sp. z 0.0.

Zarzad Spétki Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitatowa Fasing S.A. (,,Spétka”)
dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ( dz. U. 2020 poz. 2080),(,,Ustawa”) przedstawia swoje stanowisko
dotyczace ogtoszonego na podstawie art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 5 Ustawy w dniu 5
sierpnia 2021 r. przez Karbon sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ( ,, Wzywajacy”) wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ( ,Wezwanie”) uprawniajacych do wykonywania,
tacznie z akcjami posiadanymi przez Wzywajgcego 100 % ogodlnej liczby gtoséow na Walnym

Zgromadzeniu.

| Wstep- informacje ogélne:

Stosownie do pkt. 1 Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 1.239.193 ( jeden milion
dwiescie trzydziesci dziewiec tysiecy sto dziewieddziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela, o
wartosci nominalnej 2,81 PLN ( dwa zlote i osiemdziesigt jeden groszy) kazda akcja,
odpowiadajacych 39,88 % akcji w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do 39,88 %
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,,Akcje”), wyemitowanych przez Spétke.

Akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i sg notowane na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW”). Akcje sg zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i
oznaczone kodem ISIN: PLFSING00010.

Wszystkie akcje sg tego samego rodzaju, o tozsamych uprawnieniach. Na kazdg Akcje
przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy zamierza {3cznie posiadaé wszystkie akcje w Spodice, tj.
3.107.249 ( trzy miliony sto siedem tysiecy dwiescie czterdziesci dziewiec) akcji Spotki, co
odpowiada 3.107.249 glosom na Walnym Zgromadzeniu Spoétki tj. 100% ogotu gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spétki.




II. Podstawy stanowiska Zarzadu:

Zarzad opracowat i wyrazit swoje stanowisko na podstawie nastepujacych informacji i

dokumentow:

1) tresci Wezwania,

2) ceny Akcji Spétki bedacych przedmiotem obrotu, w tym w ciggu ostatnich trzech i
szesSciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania wyliczonych $rednimi
arytmetycznymi ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenu obrotu na rynku
podstawowym GPW,

3) posiadanych przez Zarzad informacji dotyczacych dziatalnosci Spétki, jej sytuacii
finansowej, przy uwzglednieniu znajomosci branzy, w ktérej dziata Spétka i ocenie jej
perspektyw,

4) raportow okresowych publikowanych przez Spotke do daty niniejszego stanowiska,

5) opinii w przedmiocie wysokosci ceny Akcji zaproponowane] w Wezwaniu ( tzw.
fairness opinion” z dnia 17 sierpnia 2021 r. sporzadzonej na zlecenie Spdétki przez
zewnetrznego biegtego, stosownie do art. 80 ust. 3 Ustawy przez Kancelarie Lex Terra
Katarzyna Rusin, autorstwa Pani Katarzyny Rusin i Pana  Macieja Skudlik.

Przedmiotowa opinia stanowi zatacznik do niniejszego stanowiska.

III. Wplyw wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spétce, strategicznych
plandw tego podmiotu wobec spétki i ich prawdopodobnego wptywu na

zatrudnienie w spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci:

Stosownie do pkt. 31 Wezwania, Wzywajacy nie zamierza wprowadza¢ istotnych zmian w
stosunku do dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spotki po nabyciu Akcji w wyniku

Wezwania.

Zamiarem Wzywajacego jest doprowadzenie do zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki, na
ktérym zostanie podjeta uchwata o wycofaniu Akcji z obrotu, a nastepnie wycofanie akcji
Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, stosownie do art. 91
Ustawy.

Dodatkowo Wzywajacy zastrzegl, ze jezeli w wyniku nabycia Akcji w ramach Wezwania
zostanie osiggniety lub przekroczony prog 95% ogédlnej liczby gtoséw w Spotce, Wzywajgcy
zgodnie z art. 82 Ustawy zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki
posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych Spofki.

Biorac pod uwage powyisze okolicznosci wskazane w Wezwaniu, a takze fakt, ze Wzywajacy

jest strategicznym, wieloletnim akcjonariuszem Spétki, w ocenie Zarzadu ogtoszenie
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Wezwania, a takze jego powodzenie nie wplynie negatywnie na interes Spétki. Dodatkowo w
ocenie Zarzadu, wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym moze wplyna¢ korzystnie na
dziatalno$¢ Spétka z uwagi m.in. na obnizenie kosztéw Spétki jak i brak obowigzkéw
zwigzanych z publicznym charakterem Spétki { m.in. ujawnianie informagji), ktorych to

informaciji nie musi ujawniaé konkurencja.

W Wezwaniu brak jest szczegéfowych informacji o zamiarach Wzywajacego w zakresie
zatrudnienia w Spétce jak i lokalizacji Spétki. Uwzgledniajac, ze Wzywajacy nie zamierza
wprowadzac¢ istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spétki,
brak jest podstaw do stwierdzenia, ze Wezwanie miatoby mie¢ negatywny wplyw na

zatrudnienie w Spéice lub zmiang lokalizacji jej dziatalnoéci.

Na dzien sporzadzenia stanowiska, Spétka prowadzi dziatalnoéé w normalnym toku, a
ogtoszenie Wezwania pozostaje bez wptywu na dotychczasowa dziatalnosé Spétki.

IV. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akgji Spétki oferowanej w Wezwaniu:

Cena Akgji okreslona w Wezwaniu wynosi 12,46 zt za jedng Akcje.

Stosownie do pkt. 9 Wezwania, okreslona w Wezwaniu Cena Akgji jest zgodna z wymogami
okreslonymi w art. 79 ust. 1-3 Ustawy, a w konsekwencji jest:

- nie nizsza niz: $rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajacych dzieri ogloszenia Wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét Akcjami na rynku podstawowym GPW, ktére to wynosity
odpowiednio 12,46 zt oraz 11,91 zt.

Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad stwierdza, ze Cena Akcji okreslona w Wezwaniu jest zgodna

z wymogami okreslonymi w art. 79 Ustawy.

Odnoszac sie do Ceny Akcji okreélonej w Wezwaniu w kontekécie warto<ci godziwej Spotki,
Zarzad przy uwzglednieniu dokumentdw i informacji wskazanych w pkt. Il niniejszego
stanowiska, w tym tzw. fairness opinion, po analizie, stwierdza, ze Cena Akcji odpowiada

wartosciom rynkowym i miesci sie w zakresie cen odpowiadajgcych wartoéci godziwej Spotki.

V. Zastrzeienia:

Niniejsze stanowisko wyraza wytacznie poglady Zarzadu Spofki.
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Zarzad wskazuje na mozliwos¢ istnienia odmiennych niz w niniejszym stanowisku lub Opinii
pogladéw na temat wartosci Spotki. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete na podstawie
Wezwania ponosza wytgcznie osoby lub podmioty korzystajace z niego- podejmujgce decyzje
o ztozeniu zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie albo powstrzymujace sie od

podjecia takiej decyzji.

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy i
nie stanowi ono rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajagcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Oceniajgc zaréwno Wezwanie jak i stanowisko Zarzadu kazdy z akcjonariuszy/inwestoréw,
powinien dokonaé¢ wifasnej, niezaleinej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
odpowiedzia na Wezwanie. W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej, prawnej lub
podatkowej akcjonariusz powinien skonsultowac sie z profesjonalnym doradca oraz wzigc

pod uwage wszelkie implikacje prawne i podatkowe z tym zwiazane.
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